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!'数理金融模型的建立
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I'抵押贷款共同保险的保险精算定价

传统的鞅定价方法通常假设金融市场是无套利的完备市场(在鞅方法下#一种证券!或衍生证券"现在
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综上可知#定理得证(

F'传统的鞅定价与保险精算定价)))两种定价结果的比较

将定理 @ 与定理 ! 进行对比#可以看出(在相同的市场模型下#当房产价格服从一般 W/c过程#未偿付额
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益率
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!/"无关(这里的保险精算定价实质上是无套利定价(但对其他的风险资产价格模型#保险精算定价可

能是有套利的(
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