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((摘(要!通过Jdh检验%协整检验和格兰杰因果关系检验#以 AHH@ k!@@H 年的年度数据为样本#对国际

原油价格%探明储量%产量%消费量和贸易量 # 个变量进行实证分析#从计量的角度分析原油价格的影响因

素$结果表明*原油价格与原油产量之间存在协整关系#即长期均衡关系$并且得出原油产量是原油价格的

格兰杰原因#但原油价格并非原油产量的格兰杰原因&

关键词!原油价格$原油产量$协整检验$格兰杰因果检验

((中图分类号!h!CA 文献标志码! J

受中东及利比亚动荡局势的影响#G 月 ! 日国际原油价格继续上涨#纽约市场油价自 !@@" 年 H 月以来

再次回升至 A@@ 美元n桶以上, 国际原油价格的波动上涨#将对各石油进口国的经济发展产生重大影响, 作

为世界经济风云晴雨表的石油价格#其波动势必会影响到世界各行各业#甚至会产生多米诺骨牌效应#对各

国经济产生连串的反应, 据世界经济合作组织预算#油价每上涨 A@ 美元n桶#世界经济增速将下降 @+!#p,

根据6g公司 !@A@ 年世界能源统计#截止 !@@H 年底#全球石油探明储量达 A "@H 亿吨#"@p分布在中东+俄

罗斯和北美地区*而石油消费区则主要集中在美国+亚太和欧洲地区, 石油资源分布的严重不均是导致国

际石油贸易大增和油价波动的根本要素和重要原因, 我国为世界主要产油国之一#世界石油消费和石油进

口增长速度最快的国家之一, AHHG 年我国首次成为石油净进口国#AHHB 年成为原油净进口国, !@@H 年#我

国石油进口依存度达到 #G+Bp#并且将进一步提高$A%

, 由此可见#国际油价的波动上涨将对我国石油进口#

进而对我国经济发展产生直接制约作用, 综上所述#研究国际油价波动的影响因素有其必要性和紧迫性#

对我国在石油贸易中争取主动权#认清油价波动的本质具有重要意义,

A(相关研究文献综述

纵观国内外关于国际原油价格影响因素的相关分析#国内外学者呈现很大的不同, 国外学者从不同的

角度运用不同的方法对原油价格的影响因素进行相关分析#主要集中在原油价格预测方法+油价影响因素

两个方面进行研究, 例如#c%\4W<6;5%/ ;/? =2&:;/;3%W?%

$!%设计出了基于质量基础上原油价格预测模型#并

且论证了油价差异与其质量的相关关系#强调原油价格的预测必须建立在其质量基础上* 7̀<jI2&2;/

$G%指出

原油价格波动的直接相关因素包括两个#即供给和需求#并且分析了影响供求的诸多因素以及*g>-在石油

供给中扮演的重要角色*,;O48d+R;O2&<%/

$F%分析了原油价格变动的相关因素#指出原油价格的根本影响因

素仍是供给和需求#并且得出资源稀缺性已经开始成为油价上涨的重要因素,

国内关于原油价格的研究大多延续国外#总体而言#研究起步比较晚#但研究发展的速度比较快, 具体

来说#国内的研究主要集中在国际油价的影响因素和中国相应对策两个方面, 陈明华和陈蔚$#%从内在动



因+长期影响因素和短期波动直接原因 G 个方面进行综合分析#得出结论&稀缺性+供需在空间上分离+需求

价格弹性小等因素构成国际石油价格波动的内在动因#强劲的需求增长+脆弱的供求平衡等是国际石油价

格波动的长期影响因素# *g>-减产+石油库存波动+美元贬值+投机因素影响则是国际石油价格短期波动的

直接原因*马登科和张昕$B%指出了国际石油价格决定的 F 个新特点#避免石油价格的巨幅波动的长期目标

就是从根本上改变目前以美元主导的国际货币体系和浮动汇率制制度安排#短期目标就是要构筑中国的石

油金融体系, 张映红#马宝玲$C%根据国际原油价格变化的主控因素差异#可以将其划分为结构性转变+基本

面趋势和波动 G 个部分#并对这 G 个部分分别作出了相关深入说明, 殷爱贞+付斌和张涛$"%介绍了近期国际

油价的走势#分析了影响国际油价波动的主要因素#针对这些因素从 " 个方面提出了我国应对国际油价波动

的政策措施,

综上可以看出#国外的研究起步较早#发展较快#研究方法和研究对象比较广泛#研究内容也比较详实#

涉及油价预测方法+影响因素+油气对比等领域#国外无论是理论上还是实践上都研究地比较深入*我国关

于油价的研究是在借鉴国外研究的基础上进行的#但大多处于起步阶段#理论和实践都比较贫乏#研究方法

也比较单一#研究的内容集中在油价影响因素和我国应对措施等方面, 可以发现从探明储量+产量+消费

量+贸易量等相关角度来进行油价的实证研究还比较少#运用协整和格兰杰分析方法进行研究更是少之又

少#因而研究具有很大的现实意义和实践价值,

!(实证分析

!+A(模型选择与数据说明

!+A+A(模型选择

在经济领域中#时间序列通常是非平稳的#不能满足传统的多元回归对数据平稳性的要求, 在回归分

析中#即使变量之间没有任何联系#也会由于非平稳序列带有趋势项而呈现一定的关系#这就是所谓的/伪

回归0问题, 相比之下#协整分析就可以有效避免这种问题的出现, 另一方面#回归分析是一种事前假定的

分析方法#协整分析则是事后假定#即先判定单整阶数#只有在变量单整阶数相同的情况下#理论上才可能

存在长期均衡关系$H%

, 在协整基础上进行误差修正模型及格兰杰因果检验#可以从定量的角度分析变量间

的短期+长期以及内部因果关系,

!A" 单位根检验模型3Jdh检验, 对时间序列进行平稳性检验实质上是对其进行单位根检验#采用扩

展的迪克D富勒检验#即Jdh检验, Jdh检验通过 G 个模型完成&
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G 个模型中原假设都是_

@

&

2

K@#即存在单位根, 检验时从模型 G 开始#然后模型 !#模型 A, 何时检验

拒绝原假设#即原序列不存在单位根#为平稳序列#停止检验, 否则#就停止检验#直到检验完模型 A 为止#从

而检验序列的平稳性,

!!" 协整检验模型, 协整分析主要应用于短期动态关系易受随机扰动的显著影响#而长期关系又受经

济均衡关系约束的经济系统, 通俗的说#协整意味着变量之间存在长期均衡的关系, 协整可以避免/伪回

归0现象的出现#区分变量之间的长期均衡关系和短期动态关系, 对变量的协整检验#这里主要运用

,%.;/84/检验法,

!G" 格兰杰因果检验模型, 格兰杰因果性检验假定有关3和!的每一变量的预测信息全部包含在这些

变量的时间序列之中#检验要求估计以下的回归&
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K@, 在进行格兰杰因果检验时#首

先对方程的估计值的显著性进行检验#如果拒绝原假设#那么得出 !是引起 3变动的格兰杰原因#同理可以

检验3是否为引起!变动的格兰杰原因,

!%A%!(样本选择及数据说明

旨在对国际油价波动的影响因素进行实证分析#从经济学角度来说#选取的样本包括国际原油价格+国

际原油探明储量+国际原油产量+国际原油消费量和国际原油贸易量 # 个变量#分别记为 5+=+-+M和 A#其

中原油价格取西德克萨斯中质原油价格, 通过对各个变量进行Jdh检验+协整分析+格兰杰因果检验#从而

分析出变量因素与油价之间的长短期互动关系以及内在因果联系, 数据取自 6g公司1!@A@ 年世界能源统

计2#数据跨度为 AHH@ k!@@H 年, 在实证过程中#为消除数据的异方差性#对数据进行对数化处理#分别记为

/̀5+ /̀=+ /̀-+ /̀M和 /̀A, 运用>$a>b=#+@ 软件进行分析运算,

!+A+G(研究思路

!J" 运用Jdh检验法#初步对原油价格+原油探明储量+原油产量+原油消费量和原油贸易量进行平稳

性判定#为下一步协整检验和因果关系分析提供必要准备,

!6" 运用,%.;/84/检验法进行协整检验#分析判断原油价格与原油探明储量+原油产量+原油消费量和

原油贸易量之间是否存在长期均衡稳定的关系,

!-" 运用格兰杰因果检验方法#从因果关系角度判断原油价格与原油探明储量+原油产量+原油消费量

和原油贸易量之间的关系,

!+!(实证分析

!+!+A(单位根检验

首先#运用Jdh检验方法进行单位根检验#以确定各个数据变量的平稳性, 检验结果如表 A,

表 A(序列的Jdh检验

变量
判断类别

!-#=#:"

Jdh检验值
Ap显著水平

!临界值"

#p显著水平

!临界值"

A@p显著水平

!临界值"

结论

/̀= !-#=#@" D!+!!B "#A DF+#G! #H" DG+BCG BAB DG+!C CGBF 不稳定

/̀- !-#=#@" D!+G"C !!" DF+#G! #H" DG+BCG BAB DG+!CC GBF 不稳定

/̀M !-#=#@" DA+!C@ GHG DF+#G! #H" DG+BCG BAB DG+!CC GBF 不稳定

/̀A !-#=#G" D!+GAC @FH DF+BBC ""G DG+CGG !@@ DG+GA@ GFH 不稳定

/̀5 !-#=#@" D!+G"C !!" DF+#G! #H" DG+BCG BAB DG+!CC GBF 不稳定

d̀ /= !-#=#@" DF+G@B CAF DF+#CA ##H DG+BH@ "AF DG+!"B H@H 稳定

d̀ /- !@#@#@" DG+FA! !"@ D!+BHH CBH DA+HBA F@H DA+B@B BA@ 稳定

d̀ /M !-#=#@" D!+F"C @HA DF+#CA ##H DG+BH@ "AF DG+!"B H@H 不稳定

d̀ /A !-#=#G" D!+GC" !@C DF+"@@ @"@ DG+CHA AC! DG+GF! !#G 不稳定

d̀ /5 !@#@#@" DG+FA! !"@ D!+BHH CBH DA+HBA F@H DA+B@B BA@ 稳定

dd̀ /A !-#=#A" DB+@G# !AA DF+BBC ""G DG+CG G!@ DG+GA@ GFH 稳定

dd̀ /M !-#=#@" DB+AFH H@C DG+""B C#A DG+@#! ABH D!+BBB #HG 稳定

((注&d表示一阶差分#dd表示二阶差分#!-#=#:"分别表示常数项+趋势项和滞后期,

由表 A 可以看出#原序列 /̀5+ /̀=+ /̀-+ /̀M和 /̀A的Jdh检验值均大于 Ap+#p和 A@p显著性水平

的临界值#所以原序列都为不平稳序列*对原序列进行一阶差分后#d̀ /5+d̀ /=和 d̀ /-的Jdh检验值均小

于 Ap+#p和 A@p显著性水平的临界值#故它们均为平稳序列*而 d̀ /M和 d̀ /A的 Jdh检验值均大于

Ap+#p和 A@p显著性水平的临界值#所以它们仍为不稳定序列*对 d̀ /M和 d̀ /A再进行差分#得 dd̀ /M

和dd̀ /A#它们的Jdh检验值均小于 Ap+#p和 A@p显著性水平的临界值#所以它们均为平稳序列, 综合

以上分析# /̀5+ /̀=+ /̀-均为一阶单整序列#分别记为 /̀5ka!A"+ /̀=ka!A"和 /̀-ka!A"* /̀M和 /̀A为
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二阶单整序列#分别记为 /̀Mka!!"和 /̀Aka!!",

!+!+!(协整检验

通过以上单位根检验表明#原油价格5+原油探明储量=和原油产量-都是一阶单整时间序列#原油价

格5与原油探明储量=之间#原油价格5与原油产量-之间可能存在长期均衡稳定的关系, 运用,%.;/84/

检验法进行协整分析#分析结果如表 !,

表 !(序列协整性检验

协整变量 特征值 迹统计量 #p临界值 原假设 被择假设 结论

/̀5和 /̀-

@+G"# G@@

@+GG" A!!

AB+A"C !H

C+F!" AAH

A#+FHF CA

G+"FA FBB

@ 个

至多 A 个

拒绝

拒绝

存在协整

/̀5和 /̀=

@+#GF @BB

@+@"H #@H

A#+FGF B"

A+B"C "CB

A#+FHF CA

G+"FA FBB

@ 个

至多 A 个

接受

接受
不存在协整

由表 ! 可以看出#对于 /̀5和 /̀-来说#它们的迹统计量均大于 #p显著性水平下的临界值#故拒绝原

假设# /̀5和 /̀-之间存在协整关系#并且协整关系不只一个*对于 /̀5和 /̀=而言#它们的迹统计量均小

于 #p显著性水平下的临界值#故接受原假设# /̀5和 /̀=之间不存在协整关系, 由于 /̀5和 /̀-之间存在

协整关系#所以得出石油价格5和石油产量 -之间存在长期均衡关系#即从长期来看#两者存在稳定关系,

虽然在短期内#由于受到相关外部因素的影响#这种均衡关系可能会被破坏#但石油价格与石油产量之间的

均衡关系经过一段时间的调整之后又将重新回到均衡状态, 两者之间的这种长期稳定关系也恰当地符合

经济学原理中的供给与价格之间的关系#石油产量对价格的波动产生影响#而且价格波动对石油产量也产

生影响#两者相关作用#并且处于长期均衡稳定状态,

!+!+G(格兰杰因果关系检验

由以上协整检验得知# /̀5与 /̀-之间存在协整关系#故在此基础上可以分析两者之间的因果关系#运

用格兰杰因果关系检验法检验结果如表 G,

表 G(格兰杰因果检验

滞后期
:KA :K!

B统计量 5值 B统计量 5值
结论

/̀-不是 /̀5的格兰杰原因 #+H"H !@ @+@!B G! G+HG" #F @+@FB @@ 拒绝

/̀-不是 /̀5的格兰杰原因 !+A@! C" @+ABB G# !+FAC F! @+A!" @# 拒绝

((((注&滞后期取:KA#:K!*显著性水平为 #p

由表 G 可以看出#在 #p显著性水平下#无论滞后期是 A 还是 !# /̀-是 /̀5的原因#而 /̀5不是 /̀-的

原因#这说明 /̀-对 /̀5在一定程度上有解释影响作用#即原油产量是原油价格波动的一个重要影响因素,

通过计量分析得知原油价格的波动受到原油供给的直接影响*从经济学的角度讲#当产量增加时#原油价格

将随之下降#当原油产量减少时#原油价格将随之上涨#但是#原油价格波动并非原油产量增减的一个直接

影响因素, 这一结论也印证了石油这种商品的特殊性&在石油生产中#要增加新的生产能力#需需要花费很

长的投产期#所以#在特定时间内#石油供应量是有界限的#无论油价如何上涨#石油供应量在短期内是不会

增加的,

G(结论与建议

通过实证分析可知#国际原油价格与原油产量存在协整关系#即长期均衡关系#并且原油产量是原油价

格的格兰杰原因#而原油价格并非原油产量的格兰杰原因, 可以看出#原油产量的增减将直接导致原油价

格的跌涨#原油产量是决定原油价格的最重要因素之一*石油作为一种与社会经济发展有着密切关系的重

要商品#它的需求曲线在短期内是无弹性的#即价格弹性接近于 @#所以#在短期内价格的涨跌对石油产量的
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影响较小, 因此将建议&

!A" 增强原油开采力度#保障供给, 在保障现阶段原油供给力度的基础上#加大原油开采+勘探技术的

提高#采用高科技勘探+开采技术#降低成本#增强原油供应量#满足全球原油消费需求#稳定原油价格的剧

烈波动,

!!" 建立战略石油储备, 石油作为一种战略资源#在经济发展中起着不可替代的作用, 为避免战争+动

乱等因素造成的石油供应短缺问题#应建立梯级战略石油储备#确保石油供应安全#摆脱国际原油价格上涨

所带来的被动局面,

!G" 加强国际合作#协同应对油价波动, 由于石油资源分布不均#石油生产与消费地区分布不平衡#这

直接导致世界原油贸易的剧增以及原油价格的波动, 所以#应加强全球国际合作#在人力+技术+设备等各

个方面相互补充#形成友好协作关系#共同应对#共同避免敌对局面的形成,

!F" 积极发展替代能源#降低经济发展对石油资源的依存度, 随着经济技术的快速发展#探索开发新能

源的条件已经初步具备#而且#石油作为一种不可再生资源#随着时间的推移#将日益枯竭, 所以#积极开发

替代能源是未来可持续发展的必然选择,
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$F% ,Ĵ >= d+9/?4W8<;/?2/0-W7?4*2&gW2548$,%+)6>cb%Wi2/0g;T4W#!@@"

$#% 陈明华#陈蔚+关于国际石油价格波动原因的深入思考$,%+石家庄经济学院学报#!@A@!A@"&#C_B!

$B% 马登科#张昕+国际石油价格决定的四个新特点$,%+中国石油大学学报&社会科学版#!@A@!F"&C_A!

$C% 张映红#马宝玲+国际原油价格的主控因素分析$,%+中外能源#!@A@!F"&A!_AC

$"% 殷爱贞#付斌#张涛+国际油价波动影响因素分析及中国的能源对策研究$,%+河南科学#!@A@!H"&A!@#_A!@H

$H% 刘健#李前+我国农村金融对农村经济发展的影响$,%+东岳论坛#!@@"!!"&CF_CH

>OT2W25;&=<7?]%/ h;5<%W8a/[&74/52/0a/<4W/;<2%/;&-W7?4*2&gW254

'6;84? %/ -%2/<40W;<2%/ 348<;/? VW;/04W-;78;&2<]348<

K"#M&2,)5&,-

2

# !"9(&)-%7

/

!;+=5.%%&%[R7O;/2<248;/? =%52;&=524/54*\+=5.%%&%[>5%/%O258;/? ;̂/;04O4/<#

-.2/;g4<W%&47O9/2:4W82<]# =.;/?%/0d%/0]2/0!BB#### -.2/;"

./*01230& 3.28T;T4W7848Jdh<48<# 5%2/<40W;<2%/ <48<;/? VW;/04W5;78;&2<]<48<<%O;i44OT2W25;&8<7?]%/

[2:4[;5<%W8875. ;82/<4W/;<2%/;&5W7?4%2&TW254#2/<4W/;<2%/;&5W7?4%2&W484W:4# 2/<4W/;<2%/;&5W7?4%2&%7<T7<#

2/<4W/;<2%/;&5W7?4%2&5%/87OT<2%/ 17;/<2<];/? 2/<4W/;<2%/;&5W7?4%2&<W;?417;/<2<]\;84? %/ ?;<;%[AHH@ k

!@@H+3.4W487&<88.%f<.;<5W7?4%2&TW254.;85%2/<40W;<2%/ W4&;<2%/8.2T f2<. 5W7?4%2&TW%?75<2%/#2+4+&%/0_W7/

4172&2\W27OW4&;<2%/8.2T# ;/? <.;<<.45W7?4%2&TW%?75<2%/ 28<.4VW;/04W5;78;&2<]%[5W7?4%2&TW254# \7<5W7?4%2&

TW25428/%<<.4VW;/04W5;78;&2<]%[5W7?4%2&TW%?75<2%/+

4+5 6718*&5W7?4%2&TW254*5W7?4%2&TW%?75<2%/*5%2/<40W;<2%/ <48<*VW;/04W5;78;&2<]<48<

责任编辑!代小红

校((对!李翠薇

""F 重庆工商大学学报!自然科学版" 第 !" 卷


