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摘　要：从改革开放至今３４年间，我国经济实现了年均增长速度接近１０％的持续高速增长；２００８年国
际金融危机之后，在全球经济不景气的背景下，我国经济增长速度虽然较往年低，但还是处在世界领先位

置。我国正处在工业化深化过程之中，工业增长仍有较大空间，但传统重工业和化学工业的市场需求日益

接近“天花板”，增长速度会逐步放慢；消费需求向下企稳，投资增速下滑，出口形势不容乐观；流动性不足，

但通货膨胀压力仍然存在；房地产市场低迷，企业信心不足；同时，财政收入增长也将趋缓。总体上看，我国

经济整体增长潜力下降，经济增长速度将放慢；净出口将长期处于稳中趋降的态势，未来经济增长主要靠内

需拉动；降低财政收入在ＧＤＰ中的比重有助于内需扩大，促进经济稳定增长。
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　　在全球经济不太景气的背景下，中国经济也面
临诸多困难。针对中国整体经济发展的一些战略

问题，本文根据２０１２年的一些重要经济指标，对当
前中国经济形势的进行分析判断。

一、我国工业化正在深化，经济增长仍有

较大空间

作为人口占全世界人口２０％以上、人口总和超
过发达国家人口总和的巨型发展中国家，从改革开

放至今３４年间，我国宏观经济实现了年均增长速度
接近１０％的持续高速增长，这是一个世界经济发展

史上的奇迹①。但是，我国经济增长也有波动（见图

１）。由于１９８９年的政治风波，１９９０—１９９１年我国
经济出现低增长。１９９２年邓小平南巡讲话，中国掀
起新一轮的经济高潮。以 １９９３年为分界点，１９９３
年之前中国的经济增长波动周期短，波动幅度大，

最高增长速度 １４．９％，最低增长速度 ３．４％；１９９３
年之后，经济波动周期明显拉长，增长波动幅度减

小，速度较稳。从 ２００８年国际金融危机之后到
２０１２年９月份，我国经济增长速度下降。２０１２年前
三季度我国经济增长速度是７．７％，虽然较往年低，
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２０世纪９０年代西方经济学界特别关注“日本奇迹”，所谓“日本奇迹”就是拥有１．４亿人口的日本实现经济持续２０年的
高速增长，平均增长速度接近８％。另外，亚洲“四小龙”的经济高速增长持续了大概２５年时间。而西方经济增长呈现出短周
期性的特点，经济增长繁荣期通常只持续３—５年（特殊时期达到１０年），平均增长速度为３％～４％，之后就会出现负增长的经
济衰退，不曾有过这种持续高速的经济增长周期。



图１　１９７８—２０１２年中国工业和ＧＤＰ增长速度

但在全球经济不景气的背景下，７．７％的增长速度还
是处在领先位置。

我国正处在工业化深化过程之中，工业增长

持续成为经济增长的支柱，经济结构中工业所占

的比重逐步替代农业成为国民经济的主导。发达

国家工业化完成的基本标志就是城市居民占总人

口的比重超过７０％①。发达国家工业化的基本特

征是工业增长和城市发展同步进行，工业经济占

全部经济的比重和城市人口占全部人口的比重基

本相当，城市经济体中人均收入水平和农村经济

体中人均收入水平按购买力计算大体相当②。

１９７８年我国城市人口占总人口比为１８．２％，是一
个典型的农业国。从 １９７８年开始我国工业经济
快速增长，工业占经济的比重不断上升，达到４６％
以上。而我国经济发展中经济增长和城市化没能

很好地协调起来，呈现出城乡二元结构。改革开

放以后，我国在不断地扭转这种格局，经过 ３４年
的发展，城市居住人口比重达到５０％，工业占经济
的比重也接近５０％。

虽然我国工业在经济中的比重较高，但工业就

业人口占比较低，相关配套的服务业发展滞后，城

市发展水平滞后于经济发展水平。工业化深化在

于不断提升工业化的质量，不断完善工业结构，发

展配套服务业及推进城市化。工业化深化同时也

是经济持续快速增长的基本条件。发达国家之所

以不断地出现经济危机，是因为其工业化已经完

成，要实现新的经济增长需要有新的需求。在基本

生活需求和发展得到满足后，增加新需求的内容越

来越少，整个经济体的增长存在困难，需要科学技

术创新进一步创造新需求。但科学技术的发展、新

产品的出现通常需要很长的周期，同时技术的研究

和开发面临很多的风险，大量的技术投入到生产后

真正的产业化成功率低，因此，发达国家的经济增

长比较困难。而我国的情况则不同，例如，与美国

相比，我国城市人均住房面积还有１０～２０平方米的
差距，加上每年１０００多万农村人口向城市转移，产
生大量的住房需求，因此，房地产成为我国经济增

长的一个重要内容；当农村人口进入城市以后，需

要大量的城市公共基础设施建设，也将构成新的经

济增长内涵；从生活需求方面来看，我国科学技术

比较落后，引进并研究开发新技术投入生产，可以

产生大量新的需求，增加就业，促进经济增长。

二、传统产业仍在增长中，但增长速度

趋缓

任何一个国家在其工业化过程中都存在着支

撑其经济发展的支柱产业。在美国、英国、法国、日

本工业化过程中，主要存在三个支撑经济发展的支

柱产业：钢铁、汽车制造、建筑业。我国与西方发达

国家的支柱产业有相似，也有不同。我国工业化还

　　① 比如英国在１８９８年城市人口占总人口的比重超过７５％。
　　② 其人口可以自由流动，劳动力总是流向能获得更多收入的地方，基本上不存在城乡收入差距。
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没完成，支柱产业除钢铁、汽车和建筑业之外，西方

国家信息技术革命所产生的信息技术产业也是我国

的支柱产业之一。

发达国家工业化完成后普遍出现人口增长放慢

甚至是负增长的现象，人口增长放慢导致对传统产

业的需求增长放慢，这也是经济增长放慢的原因之

一。这样的现象在我国的局部发达地区也开始出现

苗头。上海是我国最先完成工业化过程的发达地

区，已经连续１０年以上出现户籍人口负增长，其人

口增长主要靠外来人口迁移，有人称之为“机械式的

人口增长”。随着工业化的完成，经济发展水平的提

高，城市人口生育年龄普遍提高，人口出生率下降。

随着人口增长速度的放缓，住房、基础设施建设需求

增长速度降低，社会发展对重化工的需求减少，以钢

铁为代表的传统重化工产业逐步饱和，停止增长，甚

至转为负增长，成为夕阳产业，这是发达国家已经出

现的现象。图２给出了这一现象出现的年份和人均
钢铁年消费高峰期的消费数量。

图２　各国工业化完成以后，以钢铁为代表的重化工消费达到高峰年份和规模
注：随着工业化的完成，以钢铁为代表的重化工业成为夕阳产业。英国１７６５年开始工业化，到１９７３年钢铁
需求达到高峰，为人均消费４７７ｋｇ，历时２００多年的积累完成工业化。德国１９７７年人均钢铁年消费量达
到高峰，为６２５ｋｇ，之后开始下降。美国人口流动性较大，国土面积大，需要更多的交通基础设施，１９７３年
人均钢铁年消费量达到高峰，为６９０ｋｇ。日本１８６８年明治维新开始向西方开放，学习西方文化，其真正工
业化开始于１９世纪；在日本工业化过程中，第二次世界大战期间出现较长时期的经济增长中断，到１９７３
年日本人均钢铁年消费量达到峰值，为８８０ｋｇ。韩国与中国属于第四代工业化国家，韩国２０世纪６０年代
开始工业化，到２００４年达到人均钢铁年消费量高峰，为９８２ｋｇ，之后下降；由于其内部结构变化、机械出口
等原因，２０１１年出现第二个高峰，人均钢铁年消费量达到１１５７ｋｇ。

　　由图２可以看出，越晚开始工业化的国家，实现
工业化的时间越短；同时，为了达到工业化国家基

础设施的水平，人均每年钢铁消耗的强度也越大。

我国２０１１年人均钢铁年消费量达到６５０ｋｇ，超过英
国、德国工业化高峰时期的钢铁人均年消费量，接

近美国，但与韩国、日本工业化高峰时期的钢铁消

费量还有很大的差距，这表明我国的工业化还没有

完成。但是由于我国国土面积大、内部差距大的特

殊状况，导致工业化过程是由东向西的阶梯式推

进，实现工业化的钢铁人均年消费量有可能会比韩

国、日本低。我国到２０３０年前后达到人均钢铁消费
量大概８００ｋｇ的时候，可完成工业化。总之，我国钢
铁需求总量还有增长的余地，但增长速度越来越

慢，如果没有大量的新需求出现，经济总体增长速

度也会逐步放慢。也就是说，我国重化工产业逐步

接近需求的“天花板”。

支撑我国工业化时期经济增长的另一产

业———汽车产业也存在类似的情况。我国已经成
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为世界第一大汽车生产国，２０１１年汽车生产量已经
达到１８４０万辆，远远超过美国和日本，其产能估计
已经超过３０００万辆。我国人口是美国的４倍，但汽
车保有量９０００多万辆不及美国的５０％。所以我国
汽车市场还有相当大的增长空间，但堵车等问题极

大地限制了汽车市场的增长。

总体来看，我国工业化处在深化过程中，但工

业化配套产业逐步走向“天花板”，中国经济的增长

速度会逐步放缓。

三、消费需求向下企稳，投资增速下滑，

出口形势不容乐观

投资、消费、净出口是拉动经济增长的“三驾马

车”。我国的消费增长速度在 ２００１年以后逐步加
快（参见图 ３），２００８年北京奥运会时消费达到高
峰。２００８年之后，由于受国际金融危机的影响，消
费增速逐步下降，但增长速度相对于２１世纪初仍然
处在高位。２０１１年全年社会消费品零售总额为
１８３９１９亿元，比上年增长１７．１％，扣除价格因素，实
际增长１１．６％，快于ＧＤＰ的增长速度，说明消费对

经济增长的拉动作用仍然较为明显。２０１２年５月
份，社会消费品零售总额为１４６９７亿元，同比增长
１６．９％，消费对经济的拉动强度增大；１—６月份全
国累计实现社会消费品零售总额９８２２２亿元，同比
增长１４．４％，扣除价格因素实际增长为 １１．２％；８
月份，社会消费品零售总额１６６５９亿元，同比名义
增长１３．２％，扣除价格因素实际增长为 １２．１％；９
月份社会消费品零售总额增速比上个月继续回升１
个百分点。以上数据表明，扩大内需的政策导向发

挥作用明显。

２０１１年全国固定资产投资（不含农户）达到
３０１９３３亿元，增长２３．８％；２０１２年１—６月份，全
国固定资产投资（不含农户）１５０７１０亿元，同比增
长２０．４％；２０１２年１—９月份，全国固定资产投资
（不含农户）２５６９３３亿元，同比名义增长２０．５％。
从环比看，２０１２年 ９月份固定资产投资增长
１．６３％。虽然自 ２００８年国际金融危机以来投资
增长速度放慢，但投资增长仍是我国经济增长的

主要拉动力。

图３　 ２００１—２０１２年中国社会零售总额增长率

　　中国加入 ＷＴＯ以来，外贸每年以２０％ ～３０％
的速度增长，已成为世界最大的外汇储备国。２０１１
年全年货物进出口总额３６４２１亿美元，比２０１０年
增长 ２２．５％。其中，出口 １８９８６亿美元，增长
２０．３％；进口１７４３５亿美元，增长２４．９％。进出口
差额（出口减进口）１５５１亿美元，比 ２０１０年减少
２６４亿美元。２０１２年前三季度，进出口总额２８４２５

亿美元，同比增长６．２％，增速比上半年回落１．８个
百分点，比上年同期回落１８．４个百分点；其中，出口
１４９５４亿美元，增长７．４％；进口１３４７１亿美元，增
长４．８％。进出口相抵，顺差１４８３亿美元，同比增
加４１２亿美元。２０１２年 ９月份，我国进出口总额
３４５０．３亿美元，同比增长 ６．３％。由于美国经济
危机和欧洲债务危机在未来 ３—５年内难以根本
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图４　２００１—２０１２年中国投资增长率

解决，经济复苏难度大，从而导致我国商品出口增

长速度降低。同时，为了刺激经济增长，美国不断

实施量化宽松货币政策，使得我国美元外汇储备

“注水”。从大的趋势来看，净出口对我国经济增

长的拉动作用将会逐步减小，我国经济增长必须

主要由内需拉动，而未来人民币币值稳中趋升是

大趋势。

发电量对任何一个工业化国家都有一个很强

的指示作用。随着经济增长，家庭电气化程度提

高，用电量将持续增长；同时，生产增长，特别是重化

工生产增长，用电量也会增加。我国发电量增长速

度在２００９年１２月份达到峰值后，逐步下降。２０１２
年８月份同比仅增长２．７％，较７月减少９１．９３亿千
瓦时；９月比８月大降１１．２５％。工业用电量出现下
降表明工业增长趋缓。其中有国家宏观调控政策

的影响，“节能减排”作为重要的调控指标促使企业

采取各种技术和管理手段节约用电，用更少的电力

投入生产更多的产品，对电力消耗下降有一定的作

用。但从电力指标来看，我国宏观经济增长确实在

逐步地走弱。

图５　中国发电量增长速度

　　四、流动性不足，但通货膨胀压力仍然
存在

货币是宏观经济发展的“血液”，没有货币的流

动，经济发展就会停滞。通货膨胀指数和失业率是

衡量人们 “痛苦”程度的指数。为了抑制物价，近年

来政府不断地降低货币流动性，不断提高金融机构

存款准备金率，到２０１１年６月２０日，我国存款准备
金率达到２１．５０％的历史新高。迫于经济增长的压

力，中国人民银行决定从２０１１年１２月５日起下调
存款类金融机构人民币存款准备金率０．５个百分
点；２０１２年２月２４日、５月１８日又两次下调存款准
备金率，但下调后的存款准备金率在目前世界各国

中仍然是最高的。

不断上调存款准备金率将导致市场流动性不

足。２０１１年末我国全部金融机构本外币各项存款
余额达８２．７万亿元，比年初增加９．９万亿元；其中
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人民币各项存款余额８０．９万亿元，增加９．６万亿
元。全部金融机构本外币各项贷款余额５８．２万亿
元，增加７．９万亿元；其中人民币各项贷款余额５４．８
万亿元，增加７．５万亿元。存贷款余额之间存在２０
多万亿的巨大差额，造成货币市场上的流动性不

足，导致企业生产、经营、流转所需资金无法得到满

足。同时存款准备金率的提高促使银行提供各种

理财产品来减小存款增速。银行用理财产品募集

的资金，绕过利率监管，以更高的利率向企业发放

贷款，使企业融资成本增加，企业的生产成本增加，

挤压企业的利润。

上调存款准备金的目的是抑制通货膨胀，然而

由于商业银行的应对措施促使物价进一步上涨。

在１９９４年之前，我国物价与 ＧＤＰ的增长基本上遵
循了发达国家的情况，物价增长与经济增长同步。

但１９９６年以后经济一直快速增长，而ＣＰＩ一直低增
长甚至负增长，表现出持续高增长、低物价的局面。

以１９７８年为基数，我国１９７８—２０１１年的 ＧＤＰ指数
为２４．０１，ＣＰＩ指数为５．８５，ＣＰＩ／ＧＤＰ＝０．２４，为全世
界最低。未来，由于受我国劳动力占工资比重的上

升、服务价格的不断攀升、生态环境的补偿、资源价

格的持续上升、引入性通胀、对时尚的追求、生产安

全（尤其是食品、药品安全）、创新成本的提高等因

素的影响，将会打破高增长、低物价的局面。

图６　１９９９—２０１１年中国年末全部金融机构本外币存款余额

图７　中国ＧＤＰ增长速度与居民消费价格指数

　　２０１１年７月我国 ＣＰＩ上升６．５％，达到近几年
新高，８月出现拐点；全年居民消费价格比２０１０年
上涨５．４％，其中食品价格上涨１１．８％。我国物价
上涨主要来自于食品价格的上涨，食品价格上涨对

物价上涨的贡献在６０％以上。食品价格上涨如此
之快，主要归因于我国可耕地少而人口多。我国人

口占世界人口２０％以上，耕地却只占世界７％。为
了保障农产品的供给，必须提高农产品单位面积的
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产量，然而农业是典型的边际效益递减的产业，所

以任何一个国家随着经济的发展农产品的价格都

会领先上涨。２０１１年全年固定资产投资价格上涨
６．６％，工业生产者出厂价格上涨６．０％，工业生产
者购进价格上涨 ９．１％，农产品生产价格上涨
１６．５％。２０１２年ＣＰＩ指数下行，１月为４．５％，２月
为３．２％，３月为３．６％，４月为３．４％，５月为３．０％，
６月为 ２．２％，７月为 １．８％，８月为 ２％，９月为
１．９％。表面上看，通胀压力下降，但这并非理想状
态。从保持国民经济长期稳定增长的需求来看，我

国物价上升水平应与经济增长速度保持在５０％的
比例水平上，即经济增长速度是 ＣＰＩ指数的两倍左
右。如果物价总水平过低，是不利于长期经济增

长的。

五、工业增长放慢，房地产市场低迷，企

业信心不足

我国从“九五”计划开始提出转变经济增长方

式，降低“两高一资”企业的增长速度。但转变经济

增长方式难度巨大，需要一个过程，且时间较长。

很多人提出优化经济结构，降低重化工产业增长速

度，加速第三产增长速度，以此转变经济增长方式，

实现所谓的“结构节能”和优化。１９９２年中共中央
发布了加快第三产业发展的决定，试图通过加快发

展服务业来拉动经济增长。但到现在为止，我国第

三产业始终不能快于ＧＤＰ发展。究其原因，存在这

样的一个客观规律：一方面，第三产业的发展是人

们生活水平的不断提高对服务需求的不断上升的

结果；另一方面，生产服务的服务业需求的增加是

以生产经济的增长为前提的。２０１１年我国全部工
业增加值同比增长１０．７％，２０１２年９月规模以上工
业增加值同比增长９．２％。工业增长处于放慢的过
程，为工业服务的服务业增长也难以加快。总之，

第三产业的发展需要第二产业发展到一定程度才

能支撑其发展。

房地产市场是我国当前经济增长的一个重要

主导产业。但是，面对房地产市场价格的上升，人

们普遍担心房地产引起经济泡沫化，国家近几年也

对房地产价格实施了前所未有的严厉控制。２０１２
年１—９月份，全国房地产开发投资５１０４６亿元，同
比名义增长１５．４％；商品房销售面积６８４４１万平方
米，同比下降４．０％，降幅比１—８月份缩小０．１个
百分点；商品房销售额４０３５４亿元，增长２．７％，增
速比１—８月份提高０．５个百分点；房地产开发企业
土地购置面积２６０３３万平方米，同比下降１６．５％，
降幅比１—８月份扩大０．３个百分点；土地成交价款
５３０９亿元，下降１１．０％，降幅扩大３．４个百分点。
由图８可以看出，全国房地产开发投资增长速度逐
步下降，房地产开发投资增长速度慢于全社会固定

资产投资，房地产市场投资受到抑制，房地产市场

景气指数不断下降。

图８　中国房地产开发投资增速

　　对于房地产价格及房地产在当前中国经济发
展过程中的作用，理论界和市民阶层的认识存在分

歧。全国不同类型的城市和地区的房地产需求结

构和市场价格差别巨大，很难一概而论。“一线”城

市也许确实存在房地产泡沫问题，但“二三线”城市

是否存在泡沫，也存在争议。我认为，房地产问题

更主要的是体制机制问题，价格问题仅仅是表面现

象。在中国现阶段，如果没有房地产市场的健康发
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展，也就很难有国民经济的健康发展。

制造业采购经理指数（ＰＭＩ）作为分析企业对经
济前景的信心的重要指标被广泛采用。全国制造

业采购经理指数自２００８年１２月份开始连续回升，
２００９年１２月已上升到５６．６％的高点，显然是“四万

亿”刺激经济增长投资的结果。２０１１年１１月份又
降到４９％，２０１２年４月曾经恢复到５３．３％，８月又
降低到４９．２％，９月回升到４９．８％。企业采购经理
指数不足５０％，企业对前景有较大的担忧，这表明
中国经济仍然缺乏强劲反弹的动力。

图９　中国企业经理采购指数

六、财政收入增长趋缓

２０１１年我国公共财政收入 １０３７４０亿元，比
２０１０年增加２０６３９亿元，增长２４．８％；２０１２年一季
度累计，全国财政收入增长３３．１％；２０１２年４月财
政收入同比增长６．９％，２０１２年６月财政收入同比
增长９．８％。，２０１２年８月财政收入同比增长４．２％，
２０１２年９月财政收入同比增长１７％；２０１２年１—９
月累计增长２９．５％，全国财政收入８２３３０亿元，比
去年同期增加８０４４亿元。财政收入主要来源于工

业和进出口，我国工业和进出口增长速度放慢以

后，财政收入增长也会放慢。

１９９２年以后，我国财政收入的增长速度大幅度
高于ＧＤＰ的增长速度，各级财政收入占 ＧＤＰ的比
重大幅度地提高。政府支配的资源比重越来越大，

会导致一些问题。首先政府花钱效率低，而且企业

和地区获取中央资金的难度较大，交易成本较高，

这是导致我国经济收入和支出结构扭曲的一个重

要因素。

图１０　中国ＧＤＰ和财政收入增长速度
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七、结论

第一，我国经济仍然处于工业化深化发展的阶

段，工业增长的空间依然很大，但传统重工业和化

学工业的市场需求日益接近“天花板”，增长速度会

逐步放慢。这将使中国经济总体增长潜力下降，增

长速度放慢。

第二，我国房地产市场的根本问题是体制和机

制问题。没有房地产市场的健康发展，中国经济整

体健康发展会受到极大影响。

第三，我国的净出口今后将长期处于稳中趋降

的态势，未来经济增长的主要动力要靠内需拉动；

降低国家财政收入在 ＧＤＰ中的比重会有助于内需
扩大，促进经济稳定增长。

ＡｎａｌｙｓｉｓｏｆＣｕｒｒｅｎｔＥｃｏｎｏｍｉｃＳｉｔｕａｔｉｏｎｏｆＣｈｉｎａ
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