
!技术进步与创新驱动发展!

第!"卷第#期$#%#"年"月
$&'()!"$*')#$+,-.#%#"

/01"2%)!34356.7889)24:";<2!2)#%#")%#)%%Q

!

收稿日期"#%#!;%3;###修回日期"#%#";%2;%3

本文为'第三届中国高质量发展西部论坛暨高品质学术期刊建设学术研讨会(征文
基金项目"国家自然科学基金项目&:##42%#3'*内蒙古高等学校青年科技英才支持计划项目&*?lT##%:4'*内蒙古

高校基本科研项目&?l#%##%!!!'

作者简介"李光荣&23<%'!男!宁夏彭阳人*副教授!博士!硕士生导师!主要从事高质量发展与创新管理等研究" 侯
二秀&23::'!女!内蒙古巴彦淖尔人*教授!博士!硕士生导师!主要从事协同创新与创新激励理论研究"

王延霖&233%'!通信作者!女!内蒙古呼和浩特人*讲师!博士!硕士生导师!主要从事企业战略与创新研究"

创新型城市建设改善了企业Bc[表现吗,

...动态能力的调节效应
李光荣2##

#侯二秀2

#王延霖2#!

!2.内蒙古工业大学经济管理学院"内蒙古呼和浩特%2%%Q2$#.内蒙古人文社会科学重点研究基地"

内蒙古呼和浩特%2%%Q2$!.内蒙古管理现代化研究中心"内蒙古呼和浩特%2%%Q2#

摘$要"建设原则和目标与Bc[理念高度契合的创新型城市建设#可以通过促进创新来改善企
业Bc[表现&企业的动态能力越强#越能充分利用创新型城市建设的政策红利#从而有更为明显的
Bc[表现改善$ 把国家创新型城市试点作为一项准自然实验#将动态能力解构为适应能力%吸收能
力和创新能力!个维度#并以其耦合协调度衡量企业总体动态能力#采用沪深+股制造业上市公司
#%%4.#%#2年的数据#运用̀cS;/1/方法进行实证检验#结果发现+国家创新型城市试点显著改善
了试点城市企业的Bc[表现#企业创新能力和总体动态能力在其中产生了显著的正向调节作用)强
化了创新型城市建设的Bc[表现改善效应*#但适应能力和吸收能力的调节作用不明显&创新型城
市建设对高污染行业企业%数字化水平较低城市企业Bc[表现的改善作用显著#但对低污染行业企
业%数字化水平较高城市企业没有显著影响$ 因此#应进一步推进创新型城市建设#提高企业的动态能
力及其系统功效#切实促进企业Bc[表现改善$ 此外#还需改进企业动态能力的评价指标和方法$
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一&引言
高质量发展是全面建设社会主义现代化国家的首要任务!实现高质量发展!意味着要转变发展方

式!优化经济结构!提高经济增长质量!同时还要兼顾环境和社会效益提升" 企业是经济发展的微观基
础!企业的高质量发展!不仅要实现自身的经济效益增长!还须保护环境%节约资源%推动社会进步" 在
此背景下!Bc[&B9O7-'9DA9EN(! c'C7N(! N9I ['OA-9N9CA'成为推动企业高质量发展的重要理念!其要求企
业在生产经营过程中!综合考虑环境%社会和公司治理等多方面的因素!达成保护环境%推动社会进步和
维护投资者利益等多元化目标" Bc[体现了企业在可持续发展和社会责任方面的承诺和表现!为通过
企业高质量发展促进经济效益%环境效益%社会效益实现多赢提供了可行路径&王贞洁等!#%##'

/20

" 因
此!深入研究如何有效提升企业的Bc[表现具有重要现实意义"

关于企业Bc[表现的影响因素!现有文献从企业特征及其发展环境和条件等多方面进行了广泛的
研究" 目前!中国经济正处于转型升级时期!不同领域不同层面的试点政策相继推出!一些文献也关注
到各种试点政策对企业Bc[表现的影响!比如国家低碳城市试点&王治等!#%#!*洪涛等!#%#"'

/#;!0

%碳
排放权交易试点&苏丽娟等!#%#!*李颖等!#%#"'

/";Q0

%国家大数据综合试验区&毕达天等!#%#"'

/40

%国
家智慧城市试点&刘会洪等!#%#"'

/:0

%领导干部自然资源资产离任审计试点&胡晓明等!#%#"'

/<0

%中证
中小投资者服务中心试点&汤旭东等!#%#"'

/30等" 然而!还没有文献考察国家创新型城市试点对企业
Bc[表现的影响"

#%%<年深圳成为国家创新型城市建设的第一个试点城市!#%24年国家发展和改革委员会和科技部
设立了42个国家创新型城市试点城市!#%2<年又新增2:个!至此!建设国家创新型城市的试点城市达
到:<个" 国家创新型城市建设是实施创新驱动发展战略%建设创新型国家的重要抓手!对于推动实现
企业可持续发展具有重要意义" 创新型城市建设涉及经济增长方式转变%和谐社会构建%绿色可持续发
展等方面!其目标与Bc[理念高度契合" 国家创新型城市试点的政策效应也受到学界广泛关注!但相关
研究大多针对城市&区域'或产业层面的经济社会环境效应!而基于微观企业层面的研究相对较少" 关
于创新型城市建设对企业发展的影响!已有文献主要集中于企业创新方面" 郭丰等&#%#2'

/2%0分析表
明!创新型城市建设通过改善创新环境%提高财政支持和缓解融资约束等路径显著促进了企业创新数量
和质量的提升*闫昊生等&#%#2'

/220研究发现!创新型城市建设对国有企业专利申请量的提升作用显著
强于非国有企业*姜中裕&#%#!'

/2#0分析显示!创新型城市建设能够通过促进城市知识资本积累%提高企
业创新风险承担能力两条途径提升企业关键核心技术创新绩效" 此外!还有研究探讨了创新型城市建
设对企业出口产品质量&李仁宇等!#%#2'

/2!0

%投资效率&王晓等!#%#!'

/2"0

%数字化转型&韩国高等!

#%#!'

/2Q0等的积极影响"

可见!创新型城市建设不仅提高了城市的整体创新水平&李政等!#%23'

/240

!而且促进了企业的创新
发展!而企业创新水平的提升有助于其Bc[表现的改善&郑元桢等!#%#!*张萌等!#%#!*徐光伟等!

#%#!'

/2:;230

" 那么!国家创新型城市建设是否显著改善了试点城市企业的Bc[表现) 目前还缺乏相关经
验证据!尤其是其影响机制还有待深入探究" 有鉴于此!本文在已有研究的基础上!探讨创新型城市建
设对企业Bc[表现的影响!并以国家创新型城市试点为准自然实验!采用沪深+股制造业上市公司
#%%4.#%#2年的数据!运用̀cS;/1/方法进行政策效应评估" 相比既有文献!本文的边际贡献主要在
于(一是从Bc[表现角度考察国家创新型城市试点政策在企业层面产生的积极效应!深化拓展了创新型
城市建设的微观经济效应研究!为通过创新型城市建设改善企业Bc[表现提供了经验证据!有助于深入
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认识创新型城市建设在推进高质量发展中的重要作用*二是探讨了企业动态能力对创新型城市建设影
响企业Bc[表现的调节作用以及行业污染属性和城市数字化水平的异质性!并进一步分析了动态能力
系统的!个子维度&适应能力%吸收能力%创新能力'的作用及其耦合效应!有助于正确理解企业能力在
改善Bc[表现中所起到的关键作用!为更好地发挥创新型城市建设的积极效应和更有效地改善企业
Bc[表现提供了借鉴和启示"

二&理论分析与研究假设

2.创新型城市建设与企业Bc[表现
在高质量发展阶段!企业不仅要关注经济效率!也应重视环境和社会效益!而Bc[表现则反映了企

业在保护环境%履行社会责任以及公司治理等方面的综合效益&王贞洁等!#%##'

/20

" 国家创新型城市
试点的目标除了提高城市创新能力和水平外!还涉及转变经济发展方式%构建和谐社会%改善生态环境
等方面!因而创新型城市建设为企业可持续发展提供了更好的条件和更多的资源!有助于企业Bc[表现
的改善" 首先!从企业的外部发展环境来看!创新型城市建设能够改善城市的创新生态!并对城市整体
环境的改善产生积极影响&丁焕峰等!#%#2'

/#%0

!从而可以吸引新兴产业和高端生产性服务业在本地区
集聚&陈晨等!#%#%'

/#20

!这将在提高本地经济发展质量的同时!促进企业绿色创新水平提高&高小玲
等!#%#!'

/##0

!而绿色创新有助于企业履行社会责任!提高企业的Bc[绩效&郑元桢等!#%#!'

/2:0

" 此
外!创新型城市建设可以促进信息产业和数字经济发展&祝影等!#%23'

/#!0

!而数字经济的发展也可以促
进企业Bc[表现改善&毕达天等!#%#"'

/40

" 其次!从企业的资源获取来看!一方面!创新型城市建设需
要扩大新基建等投资!这将增加政府采购!政府采购的增加则可以缓解企业的融资约束!为企业的Bc[

投资提供更多资金支持!从而改善企业Bc[表现&姜爱华等!#%#!'

/#"0

*另一方面!创新型城市建设可以
促进数字金融发展和绿色金融创新!并提高资本市场开放度!从而为企业改善Bc[表现提供更多高质量
的外部融资渠道&林木西等!#%#!*巴曙松等!#%#!'

/#Q;#40

" 最后!从企业的外部关注度来看!一方面!创
新型城市建设会改进地方政府考核机制!促使政府加强对企业在环境保护%社会责任以及公司治理等方
面的监管!推动企业改善Bc[表现&石凡等!#%#!'

/#:0

*另一方面!创新型城市建设会改善企业的信息环
境!提高信息透明度!并激励企业提高信息披露的质量和频率!使企业受到更多的公众关注和政府监督!

这也会迫使企业积极改善Bc[表现&陶云清等!#%#"'

/#<0

!以获取更大的竞争优势"

基于以上分析!本文提出假说2(国家创新型城市建设能够改善试点城市企业的Bc[表现"

#.企业动态能力的调节效应
创新型城市建设主要是通过为企业发展营造更好的环境%提供更多的资源等来促进企业Bc[表现

改善的!而不同的企业在把握政策机遇%利用外部资源等方面的能力是不同的!所以创新型城市建设对
企业Bc[表现能够产生的实际效应大小会受到企业能力的影响" 对此!本文进一步探讨企业动态能力
&B9EA-,-78A/J9ND7CXN,NU7(7EJ!B/X'的调节作用"

动态能力理论研究认为!企业的动态能力是其根据环境变化动态调整自身资源与战略以保持竞争
优势的能力&@N--AE'!#%2%'

/#30

" 良好的动态能力使企业能够根据环境变化将处理日常事务的常规能力
进行相应的动态调整%整合与提升&\'IA9UNCF AEN(.!#%2#'

/!%0

!是企业形成竞争优势的内在根源" 动态
能力是企业创造%拓展和改造常规能力的高阶能力!尤其在外部经济%政策%技术及市场环境诱发战略突
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变时!其成为影响企业转型升级%资源配置以及战略绩效的关键因素&杨林等!#%#%'

/!20

" 由于更快%更
好%更灵活的适应能力%吸收能力和创新能力是企业应对环境变化最重要的核心能力&TW'YN8AEN(.!

#%%"'

/!#0

!因而产生了企业动态能力#三维论$&PN9HAEN(.!#%%:'

/!!0

!即将企业动态能力分解为适应能
力%吸收能力和创新能力三个维度" 基于此!本文就动态能力在创新型城市建设影响企业Bc[表现中的
调节作用作如下分析(

一是适应能力的调节作用" 适应能力是指企业针对实际或预期的变化及影响进行相应调整的能力
&王宏新等!#%##'

/!"0

!具体表现为企业在识别和捕捉市场机会的能力%协调匹配相应资源以利用机会等
方面的能力等" 创新型城市建设会通过对城市创新生态系统的优化!加速形成新的产业及业态%新的生
活方式%新的社会文化理念!这将使企业的发展环境产生显著变化!并为企业的转型升级和高质量发展
带来更多的机会" 适应能力较强的企业能够更精准地感知%解析%捕捉各种机会!更充分地利用外部资
源!并更快速地做出适应性调整!采取更妥善的措施来应对发展环境的新变化以及政府和社会的新要
求!从而更有可能获取更多的创新型城市建设引致的各种红利!包括Bc[表现的改善"

二是吸收能力的调节作用" 吸收能力是指企业在生产活动和经济交流中利用各种有益的溢出效应
来获取更多利益的能力!其中最为典型和重要的就是对知识和技术溢出的吸收与利用" 吸收能力较强
的企业!善于基于已有的知识学习新的知识!并将其内化成为新的自身可利用的知识和技术!进而将应
用于生产经营实践" 创新型城市建设通过营造良好的创新生态环境吸引创新资源和要素在本地集聚!

形成知识和技术高地!并为产生更强的知识溢出效应创造了条件" 在此情形下!若企业的吸收能力较强!就
能更充分地利用创新资源要素集聚带来的知识溢出效应!更有效地吸收新的知识和技术!并转化和应用于
产品开发%流程优化%效率提升%污染治理%风险控制等方面!从而使其Bc[表现得以实现更大的改善"

三是创新能力的调节作用" 创新能力是企业为了应对发展环境的不断变化!在现有知识基础上不
断开发新产品%新流程%新模式的能力&冉征等!#%#!'

/!Q0

" 企业创新能力的提升!需要持续投入相应的
人力资本%研发资金以及知识资本等&陈晨等!#%#%*肖忠意等!#%#2'

/#20 /!40

" 创新型城市建设的重点
就是要集聚人才%资金%技术和信息等创新资源要素!并改善创新资源要素的获取与利用机制!从而促进
企业等经济主体的创新发展!这无疑有助于企业创新能力的提升!进而改善企业的Bc[表现" 同时!在
创新型城市建设过程中!创新能力较强的企业往往能够获得更多的关注和支持!政府也通常倾向于激励
和扶持创新能力较强的企业!以在短期内产生更为显著的创新绩效" 因此!创新型城市建设对创新能力
较强的企业具有更为显著的创新促进效应!进而能够带来更为明显的Bc[表现改善"

总之!企业动态能力是一个由多个子系统耦合而成的复杂系统!各子系统之间相互契合并相互作用
而形成新的%更高阶的结构能力!能够发挥出更大的协同%溢出等系统功效&0-E'9 AEN(.!233%'

/!:0

" 适应
能力%吸收能力和创新能力之间耦合协同!将有助于企业更为有效地识别捕捉市场机会并协调匹配相应
资源!更好地吸收%转化和利用知识溢出!更高效地配置创新资源要素!进而通过更多更高质量的创新来
促进企业Bc[表现改善"

基于以上分析!本文提出假说#(动态能力对创新型城市建设影响企业Bc[表现具有正向调节作
用!即企业动态能力的增强能够强化创新型城市建设对企业Bc[表现的改善效应"

三&实证研究设计

2.基准模型构建
为检验创新型城市建设对企业Bc[表现的影响!本文以国家创新型城市试点为准自然实验!采用基
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于倾向得分匹配的双重差分法& c̀S;/1/'进行政策效应评估" c̀S;/1/是结合倾向得分匹配& c̀S'和
双重差分&/1/'的政策效应评估方法!其中̀cS通过寻找与处理组尽可能相似的控制组较好地解决了
样本选择偏差问题!使得准自然实验近似随机!/1/则可以缓解模型中存在的遗漏变量和反向因果关系
等内生性问题" 本文构建如下多期双重差分模型(

B7I

%&

'

!

%

(

!

2

&.$@&$*

%&

J

E,<&

%&

(

"

(

+,-&.,/<

%&

(

*

&

(

4

6

(

#

%

(

%

%&

其中!下标%%&%6分别代表企业%年份%行业!

*

&

表示年份固定效应!4

6

表示行业固定效应!

#

%

表示个
体固定效应*

%

%&

为随机扰动项"

被解释变量&B7I

%&

'为#Bc[表现$!综合考虑企业Bc[评价所覆盖的时间与样本范围!选择开展企
业Bc[评价较早%得到学界广泛认可的华证Bc[评级得分来衡量&谢红军等!#%##'

/!<0

!其中个别年份
缺失数据根据华证Bc[评级得分与彭博数据库Bc[综合得分的相关性补齐!并通过历史平均法与回归
模型法进行补充修正"

核心解释变量&&.$@&$*

%&

k

E,<&

%&

'为#创新型城市试点$!即当期是否受到政策影响的双重差分项!样本
企业所在城市成为国家创新型城市试点城市当年及以后赋值为2!否则赋值为%"

参考有关研究&白学锦等!#%#"'

/!30

!从企业和城市层面选取以下控制变量(&2'#产权性质$!为是
否国有企业的虚拟变量!国有企业赋值为2!否则赋值为%*&#' #企业年龄$!采用企业成立的年限来衡
量*&!'#管理费用率$!采用企业管理费用与营业收入的比值来衡量*&"'#固定资产比率$!采用企业固
定资产净值与资产总额之比来衡量*&Q'#资产负债率$!采用企业负债总额与资产总额之比来衡量*&4'

#企业成长性$!采用企业的营业收入增长率&上年营业收入与当年营业收入之差除以当年营业收入'来
衡量*&:'#盈利能力$!采用企业的总资产收益率&净利润5总资产平均余额'来衡量*&<' #资产规模$!

采用企业资产总额的自然对数值来衡量*&3'#经济发展水平$!采用企业所在城市人均[/̀ 的自然对数
值来衡量*&2%'#金融发展水平$!采用企业所在城市金融业产值与[/̀ 之比来衡量*&22'#政府科技支
出$!采用企业所在城市科学技术支出与[/̀ 之比来衡量*&2#'#互联网发展水平$!采用企业所在城市
互联网宽带接入用户数的自然对数值来衡量"

#.调节效应模型构建
为检验企业动态能力是否对创新型城市建设影响企业Bc[表现产生了调节作用!本文构建如下调

节效应模型(

B7I
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]

+

%

b

+
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%&
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E,<&
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b

+
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+,-&.,/<

%&
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#

%

b
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b

*

&
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%
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其中调节变量&B)D

%&

'为#企业动态能力$!根据前文理论分析!借鉴相关研究&TAACA!#%%3*赵凤等!

#%24*杨林等!#%#%*郑晓舟等!#%#2'

/"%;"#0/!20

!并结合数据的可获取性!基于适应能力%吸收能力%创新
能力!个维度采用"个指标来衡量(&2'#适应能力$&@*@E'" 企业的广告%研发%资本支出变化可以反映
其经营过程中资源分配的灵活程度!因而采用该!项指标的变异系数来衡量企业的适应能力!计算公式

为@*@E

'

"

!

2

4

%

+

%

:?$@-

%

!其中4为分项目权重&均取25!'!

+

%?$@-分别为各项支出的标准差和均值"

由于该指标为反向指标&值越大适应能力越小'!进一步进行取相反数处理!得到变量#适应能力$" &#'

#吸收能力$&@L<,.E'" 采用研发支出强度&研发支出与营业收入之比'来衡量!用以反映企业对知识和技术
溢出的吸收能力" &!'#创新能力$&%--@L&'" 对研发&技术'人员比例和研发支出强度两项指标进行标准化
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处理!然后取其综合指数值!计算公式为%--@L&

'

"

#

2

/3

%

&A'

%

1

A

?%-

'

M

&A

?@N

1

A

?%-

'0!其中3为分项权重
&均取25#'" &"'#动态能力$" 如前所述!企业的动态能力涵盖多个维度!各维度分量通过系统耦合形成更
为高阶的能力!因此采用!种动态能力的耦合协调度来衡量企业的总体动态能力!具体计算公式为)

]

$

D

k槡O" 其中!X为系统耦合度!O为系统协调度!D

]

!

&@*@E

k

@L<,.E

k

%--@L&':/&@*@E

b

@L<,.E

b

%--@L':!0槡 !

!

O

]

!

-@*@E

b

'

-@L<,.E

b

(

-%--@L!

!

%

'

和
(

均取25!"

!.样本选择与数据处理
本文以沪深+股的制造业上市公司为研究样本!样本期间为#%%4.#%#2年" 样本企业分布在#33

个城市!其中:<个城市为国家创新型城市试点城市" 企业Bc[表现的评价指数来自P79I数据库和
X*\/c数据库!企业层面的其他数据来自国泰安数据库&XcS+\'!城市层面数据来自+中国城市统计年
鉴,!试点时间通过网络查询相关政府公告及研究报告等获得" 剔除面临退市风险的企业样本&cT和

!

cT公司'和数据缺失量较大的样本!个别缺失数据使用回归模型法补齐!并对连续型变量进行双侧2a

缩尾处理!最终得到#" #Q<个有效观测值!主要变量的描述性统计结果见表2"

表2$主要变量的描述性统计
变$量 样本量 均值 标准差 最小值 最大值 中位数

被解释变量 Bc[表现 #" #Q< :#)42 Q)##< ":):3 3%)3! :#)<3

核心解释变量 创新型城市试点 #" #Q< %)Q!3 %)"3< % 2 2

调节变量

适应能力 #" #Q<

=

#)4!% 2)#%2

=

3)%Q2 %

=

#)":4

吸收能力 #" #Q< %)%!< %)%"< % #)Q24 %)%!!

创新能力 #" #Q< %)%%# %)%22 % 2 %)%%2

动态能力 #" #Q< %)2:< %)%34 % 2)#%% %)2<:

控制变量

产权性质 #" #Q< %)!2! %)"4" % 2 %

企业年龄 #" #Q< 24)Q% 4)%"< % 4! 24

管理费用率 #" #Q< %)%3% %)2QQ % 2!)Q" %)%:#

固定资产比率 #" #Q< %)#!! %)2!3 % %)<:# %)#%:

资产负债率 #" #Q< %)"%: %)23" %)%%: %)33: %)"%#

企业成长性 #" #Q< %)2Q3 %)"#!

=

%)3#3 23)%3 %)%34

盈利能力 #" #Q< %)%": %)%:4

=

2)2"4 %)<<% %)%""

资产规模 #" #Q< #2)3# 2)23# 2:)4" #:)QQ #2)::

经济发展水平 #" #Q< 22)#! %)4!: <)#Q! 2!)%4 22)!#

金融发展水平 #" #Q< %)!<4 %)#!4 %)%"Q !)##< %)!!"

政府科技支出 #" #Q< %)%2< %)%2% % %)%"3 %)%2:

互联网发展水平 #" #Q< 2")"! 2)224 Q)"44 2:):4 2")QQ

四&实证检验结果分析

2.倾向得分匹配
由于试点城市的设立并非随机的!为缓解样本的选择性偏误!本文首先对样本进行倾向得分匹配"
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以前述控制变量为协变量!采用R'H7E模型进行2

%

2近邻匹配" 匹配后协变量标准差均值偏差显著降
低!匹配质量较好" 通过̀cS匹配后!最终获得匹配样本: ":2个!处理组和对照组之间的显著差异得
以消除&见图2'!且样本得分绝大部分处于共同取值范围之内&见图#'!处理组与对照组的倾向得分概
率密度差异也比匹配前显著缩小&见图!和图"'!表明样本匹配效果较好"

图2$平衡性检验结果 图#$共同取值范围

图!$ c̀S匹配前的核密度分布 图"$ c̀S匹配后的核密度分布

#.基准模型回归
应用双重差分模型需要满足平行趋势假设条件!考虑到样本接受处理时间的多期渐进特征!本文采

用XFN78ADN-E79和/2hNG(EK'AG7((A&#%#%'

/"!0的方法进行平行趋势检验!检验结果如图Q所示" 以试点当
年为基期!在试点2期后!回归系数开始显著!而在试点之前各期的回归系数均不显著!表明在国家创新
型城市试点前!处理组与控制组具有相同的变化趋势!满足平行趋势假设*同时也初步表明在试点后处

图Q$平行趋势检验结果

理组与控制组之间出现了显著差异" 基于
倾向得分匹配的双重差分检验& c̀S;/1/'

结果见表#的&2' &#'列!#创新型城市试
点$的回归系数显著为正!表明国家创新型
城市试点的政策效应显著!即创新型城市
建设显著改善了试点城市制造业企业的
Bc[表现!本文提出的假说2得以验证"

24
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表#$基准模型回归与稳健性检验结果$ c̀S;/1/%

变$量 &2'Bc[表现 &#'Bc[表现 &!'Bc[表现2 &"'试点提前#年 &Q'试点提前!年
创新型城市试点

%)!<!

!

&%)#%#' %)"%%

!!

&%)233' %)#24

!

&%)2!2'

%)!%3&%)#!Q' %)!2:&%)#:!'

产权性质 =

%)%!2&%)!%<'

=

%)%#<&%)#%2'

%)4<:

!

&%)"2#'

=

%)Q<%&%)""<'

企业年龄 %)%!Q&%)%!:'

%)##2

!!!

&%)%#Q'

%)%<#&%)%Q%' %)"2!&!)242'

管理费用率 %)2:<&%)!3Q'

=

%)2"4&%)#4:'

=

%)44:&%)Q#:'

=

%)%#:&%)<%4'

固定资产比率 =

%)24!&%)4<#'

=

%)2#%&%)"Q"' %)!#!&%)<"2' %)Q!3&%)322'

资产负债率 =

!)!#2

!!!

&%)Q2!'

=

2)<44

!!!

&%)!!:'

=

#):<:

!!!

&%)4"2'

=

#)3:#

!!!

&%):##'

企业成长性 %)2Q%&%)2%!' =

%)#2%

!!!

&%)%4:'

%)%QQ&%)22!' %)%:Q&%)243'

盈利能力
Q)%"#

!!!

&%)<Q2' 2)!!:

!!

&%)QQ<' <):Q4

!!!

&2)#23' !)<Q3

!!!

&2)#3!'

资产规模 %)%#4&%)!2:'

%)<Q3

!!!

&%)%:<'

=

%)#""&%)2QQ' =

%)!""

!!

&

%)2:"'

经济发展水平 %)%23&%)!2:'

=

%)#"4&%)#%4' %)2%!&%)"%3'

=

%)"!3&%)"!<'

金融发展水平
%)%%#

!!

&%)%%2'

=

%)%24&%)#%<'

=

2)23:&%):!3' %)#:3&%)<!4'

政府科技支出 =

%)%%% !&%)%%2'

%)%%% Q

!

&%)%%% !'

=

%)%%% :

!!!

&%)%%% #'

=

%)%%% !&%)%%% 3'

互联网发展水平 %)%#Q Q&%)!2:' %)%%2&%)%%2' %)%%% 2&%)%%2' %)%%% #&%)%%2'

年份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制
行业固定效应 控制 控制 控制 控制 控制
个体固定效应 控制 控制 控制 控制 控制
常数项

<:)"<

!!!

&Q)%<#' Q#)!<

!!!

&!)<#"'

=

2%)!<

!!

&")2!"' <#)%3

!!!

&:)#%3' 33)23

!!!

&#Q)"3'

* : "4: : "4: : "4: Q 3Q3 Q %2Q

\

#

%)%:2 %)%:# %)#%: %)%4: %)%Q4

$$注(

!!!

%

!!

%

!分别表示在2a%Qa%2%a水平上的显著!括号内为稳健标准误!下表同"

!.稳健性检验与内生性处理
为进一步验证基准模型回归结果的可靠性!本文进行如下稳健性检验(一是替换被解释变量" 使用

X*\/c数据库制造业上市公司的Bc[评分&#Bc[表现2$'作为被解释变量重新进行̀cS;/1/检验!

回归结果见表#的&!'列!#创新型城市试点$的回归系数依然显著为正!表明基准模型的分析结论是稳
健的" 二是安慰剂检验" 参考尚洪涛和宋岸玲&#%#!'的方法/""0

!将试点实施时间分别提前#年和!

年!构建虚拟的政策变量来进行时间安慰剂检验!结果见表#的&"'&Q'列!虚拟的政策效应并不显著!表
明基准模型得到的显著政策效应并非是由同时期其他政策或随机因素引起的" 三是动态效应检验" 将
政策虚拟变量与试点城市设立前后的年份哑变量相乘!生成一系列交互项来捕捉政策效应在不同时间
点上的动态变化!回归结果见表!!试点后2至"期的政策效应均显著!表明创新型城市建设对制造业企
业Bc[表现的改善作用具有持续性"

表!$动态效应检验结果
变量 I_" I_! I_# I_! I% I2 I# I! I"

交互项 #)!Q2

&2)QQ4'

2)<:4

&2)24!'

%)Q2#

&2)2#2'

2)4#<

!

&%)<<3'

2)!"<

&%)342'

2)3:!

!!

&%)34#'

#)"<3

!!

&%)343'

#)Q24

!!!

&%)34:'

%)<<4

!!

&%)"#%'

#4
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$$为进一步缓解模型中存在的遗漏变量和反向因果等内生性问题!采用工具变量法进行内生性处理"

选择当期城市信息技术服务从业人员数量作为#创新型城市试点$的工具变量!一方面城市的信息技术
服务从业人员数量是设立国家创新型城市试点城市时所关注的重要指标!另一方面城市的信息技术服
务从业人员数量在对单个企业的Bc[表现不会产生直接影响!因此该变量满足工具变量的相关性和外
生性要求" #cRc 检验结果见表"!通过了弱工具变量检验&>统计量为#4)44!X/P统计量值为
24)"!!'!工具变量模型识别充分有效&+9IA-8'9 CN9'9.C'--.RS统计量为22)QQ:'!且模型恰好识别
&cN-HN9统计量值为%)%%%'" 第一阶段回归结果显示!工具变量与#创新型城市试点$显著正相关*第二
阶段回归结果显示!通过工具变量拟合的#创新型城市试点$对#Bc[表现$的回归系数显著为正" 上述
结果表明!在缓解内生性问题后!创新型城市建设显著改善了企业Bc[表现的结论依然成立"

表"$工具变量法检验结果$#cRc%

变$量 第一阶段
创新型城市试点

第二阶段
Bc[表现

创新型城市试点
2)<":

!

&2)%Q2'

工具变量
%)%22

!!!

&%)%%2'

* : ":2 : ":2

> #4)44

+9IA-8'9 CN9'9.C'--.RS8ENE78E7C 22)QQ: /`值为%)%%% :0

X-NHH;/'9N(I PN(I >8ENE78E7C 24)"!!

cN-HN9 8ENE78E7C %)%%%

$$注(本文模型均控制了控制变量和固定效应!限于篇幅!控制变量和常数项回
归结果略!下表同"

".调节效应检验
调节效应模型的检验结果见表Q" #创新型城市试点k适应能力$和#创新型城市试点k吸收能力$的

回归系数不显著!而#创新型城市试点k创新能力$和#创新型城市试点k动态能力$的回归系数显著为
正!表明适应能力和吸收能力未能对创新型城市建设影响制造业企业Bc[表现产生显著的调节作用!但
创新能力和!种能力的耦合协调度发挥了显著的正向调节作用" 尽管在!种动态能力中仅创新能力的
调节作用显著!但各种动态能力之间的耦合协调度提高可以发挥系统功效!进而显著强化创新型城市建
设对企业Bc[表现改善的促进作用!据此!假说#基本得到验证" 适应能力和吸收能力的调节作用不显
著!主要原因可能在于(一方面!创新型城市建设主要是通过提高企业的创新能力来改善企业Bc[表现!

因而适应能力和吸收能力在其中所起到的作用相对较小*另一方面!本文借鉴杨林等&#%#%'

/!20的方法
对企业的适应能力%吸收能力和创新能力进行评估!但该方法存在一定缺陷!可能导致模型检验结果与
实际状态存在差异" 从适应能力来看!基于企业的广告%研发%资本!项支出变化来进行测度!但支出变
化并不仅仅取决于企业的适应能力!还受到市场变化%行业属性等多方面因素的影响*从吸收能力来看!

研发支出强度受到企业当年营业收入的影响!可能与实际的吸收能力存在出入*而创新能力也仅是从技
术创新维度进行测度!未能考虑管理创新%商业模式创新等的影响" 因此!在未来的相关研究中!可对企
业动态能力的评价方法进行优化和创新!以期得出更为客观科学的结论"
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表Q$动态能力的调节效应检验结果
变$量 Bc[表现 Bc[表现 Bc[表现 Bc[表现

创新型城市试点
%)3!Q

!!

&%)"!<' %)"::

!!

&%)##<' %.!4"

!

&%.#2%'

=

%)#4Q&%)!4Q'

创新型城市试点k适应能力 =

%)2:#&%)2#3'

创新型城市试点k吸收能力 !)!%%&")#!Q'

创新型城市试点k创新能力
"<)%!

!!

&##)#"'

创新型城市试点k动态能力
!)!Q"

!!

&2)Q33'

适应能力 %)%%%&%)%%%'

吸收能力 %)%"2&#)4"2'

创新能力 2<)Q4&2"):4'

动态能力
#)!Q4

!!

&2)%<#'

* : "4: : "4: : "4: : "4:

\

#

%)%33 %)%33 %)2%2 %)2%2

Q.进一步的检验+异质性分析
考虑到创新型城市建设对企业Bc[表现的影响程度!不仅与企业特征相关!还与行业属性%地区发

展状态等有关!本文进一步从行业的污染属性和城市的数字化水平两个方面进行异质性分析"

第一!行业污染属性异质性" 参照马永强等&#%#2'

/"Q0对重污染行业的划分方法&重污染行业代码
包括@%4;@2#%X2:;X23%X##%X#Q;X#3%X!2%X!#%/""'!将属于重污染行业的企业划归#高污染行业$组!

其他企业划归#低污染行业$组!分组检验结果见表4的&2'&#'列" #创新型城市试点$对#Bc[表现$

的回归系数!在#低污染行业$组不显著!而在#高污染行业$组显著为正" 可见!创新型城市建设显著促
进了高污染行业的企业Bc[表现改善!但对低污染行业的企业Bc[表现没有显著影响" 这是由于!相
比低污染行业的企业!高污染行业的企业因在环境治理方面的天然劣势而往往具有较大的Bc[表现改
善空间!而创新型城市建设恰好能够帮助其有效提高环境绩效!使其Bc[表现得到更为显著的改善"

第二!城市数字化水平异质性" 参考李盼盼等&#%##'

/"40的研究!根据腾讯研究院发布的+数字中国
指数报告,!计算#%2Q.#%23年各样本城市数字化指数的平均值!以中位数为标准进行城市划分!将位
于数字化水平较高城市的企业划归#高数字化水平城市$组!位于数字化水平较低城市的企业划归#低数
字化水平城市$组!分组检验结果见表4的&!'&"'列" #创新型城市试点$对#Bc[表现$的回归系数!在
#低数字化水平城市$组显著为正*而在#高数字化水平城市$组不显著" 可见!创新型城市建设显著促进
了数字化水平较低城市的企业Bc[表现改善!但对数字化水平较高城市的企业Bc[表现没有显著影
响" 其原因可能在于!相比数字化水平较高的城市!数字化水平较低的城市往往积聚了更多的传统制造
业企业!这些企业在Bc[方面的欠账较多!改善空间较大!因而在国家创新型城市试点政策驱动之下!其
Bc[表现得到了更为显著的改善"

表4$异质性分析结果
变$量 &2'低污染行业 &#'高污染行业 &!'低数字化水平城市 &"'高数字化水平城市

创新型城市试点 =

%)#<:&%)#QQ'

2)!%4

!!!

&%)!!%' %)QQ:

!

&%)!23'

%)!2#&%)#<:'

* " "<: # 3<% ! <!! ! 4!"

\

#

%)22# %)2%# %)2#< %)2%#
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五&结论与启示
国家创新型城市试点是实施创新驱动发展战略%建设创新型国家的重要抓手" 创新型城市建设不

仅要激发城市的创新活力!提升城市整体创新能力和水平!还要促进微观经济实体的创新发展" 创新型
城市建设虽未直接指向企业的Bc[表现!但其在推动经济发展方式转变%构建和谐社会%保护生态环境
等方面的建设原则和目标与Bc[理念高度契合!因而可以通过促进企业创新来改善企业Bc[表现" 企
业的动态能力越强!越能根据环境变化及时调整发展战略和资源配置以保持和提升自身的竞争优势!也
就越能充分利用创新型城市建设的各种政策红利来改善自身的Bc[表现" 本文把国家创新型城市试点
作为一项准自然实验!将动态能力解构为适应能力%吸收能力和创新能力!个维度!并以其耦合协调度
衡量企业总体动态能力!进而采用沪深+股制造业上市公司#%%4.#%#2年的数据!运用̀cS;/1/方法
进行实证检验!结果表明(&2'国家创新型城市试点显著改善了试点城市制造业企业的Bc[表现!该结
论在经过更换被解释变量%安慰剂检验%动态效应检验以及工具变量法等一系列稳健性检验后依然成
立*&#'企业创新能力和总体动态能力的增强会强化创新型城市建设对Bc[表现的改善作用!产生了显
著的正向调节作用!但适应能力和吸收能力的调节作用不明显*&!'创新型城市建设显著促进了高污染
行业企业%数字化水平较低城市企业的Bc[表现改善!但对低污染行业企业%数字化水平较高城市企业
的Bc[表现没有显著影响"

基于上述结论!本文提出以下启示(第一!政府应积极推进创新型城市建设!并适当扩大试点范围!

加大政策支持力度" 要通过创新型城市建设为企业营造良好的创新生态!提供更多的创新资源!切实提
高企业的创新水平和绩效!进而以创新带动企业的高质量发展!实现经济效益%社会效益%环境效益多
赢" 第二!企业应努力提升自身的动态能力!主动应变!持续创新!不断改善Bc[表现" 企业在提高适应
能力%吸收能力和创新能力的同时!还要注重动态能力系统的整体协同性!培育开放包容的创新文化氛
围!推动组织间的创新合作和知识共享!提升各子系统之间的耦合协调度!以更充分地利用创新型城市
建设等外部契机带来的各种积极效应!更有效地改善Bc[表现!实现高质量发展" 第三!各企业应根据
自身情况!充分利用各种政策效应!积极加大Bc[投资!持续提高Bc[绩效" 比如!高污染企业要采取
更多措施来改善环境绩效和履行社会责任!从而改善企业形象!增进社会认可" 此外!还应加强对企业
动态能力的研究!采用更为科学合理的指标和方法来评价企业的动态能力!以更为客观精准地识别动态
能力的重要作用"
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